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Abstrakt:  

 
Přednáška se zabývá úvahou o budoucnosti a podstatě evropského obchodního 

systému s emisními povolenkami (EU ETS) a zároveň také důvody postoje EU vůči systému. 
   

Po pečlivé analýze společnost přichází s novým pohledem na vývoj cen emisních 
povolenek, zvláště pak na vývoj hodnoty spread (CER/EUA). V prezentaci zazní valuace 
povolenek v rámci regulatorních (NER300, brzká aukce, pozdržení prodeje povolenek), 
komoditních (vývoj cen uhlí, elektřiny, plynu) či makroekonomických rizik (HDP, 
průmyslová výroba, únik uhlíku).  

 
V současné době fundamenty naznačují, že ceny emisních povolenek by měly zaznamenat 

nárůst. Nicméně geopolitická situace, pochybnosti v post Kjótský protokol nebo finanční 
situace v Evropě signalizují spíše pokles. Neopomeneme ani dění na trhu od počátku roku 
2011 nebo ilegální aktivity a krize na trhu, které značně ovlivnily vývoj cen emisních 
povolenek, zvláště na spotovém trhu. V přednášce také zazní téma oficiální a skeptické teorie 
globálního oteplování, budeme porovnávat optimistický pohled na globální oteplování (Al 
Gore, Nicolas Stern) s pesimistickým pohledem (E. F. Christensen nebo B. Lomborg).  

 
V závěru se povede diskuze na téma, zdali EU vůbec může  bojovat proti globálnímu 

oteplování bez přispění velkých hráčů, zejména pak Spojených národů. Proč se EU chová, 
jako by mohla čelit celému problému sama?  
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