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Plisobi na kapitalovém trhu od roku 1994.V letech 2002 — 2009 vykonny
reditel Unie investi¢nich spolecnosti (UNIS), Asociace fondl a asset

managementu (AFAM) a Asociace pro kapitalovy trh (AKAT).

V letech 2004 — 2009 clen rady rediteld EFAMA (Evropska asociace fondl a
asset managementu).

Od roku 1996 clen Kotaéniho vyboru Burzy cennych papirt Praha.
Externi élen NERV — sekce konkurenceschopnost CR.

Predseda spravni rady a zakladatel Czech Republic for Finance o.p.s.
Zakladatel a ¢len spravni rady Ceska inovace o.p.s.

Poradce Ministerstva primyslu a obchodu pro pilotni Seed fond.

Autor rady clankd a prednasek z oblasti financnich trha.
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e Zadavatelem je vzdy verejny subjekt, ktery specifikuje své
potreby a vystupy, které od projektu ocekava.

e Roli soukromého sektoru je zjjistit verejnou sluzbu podle
zadani zadavatele — hodnoti se ekonomicka vyhodnost.

e V pripade, ze soukromy sektor neplni smluvni podminky,
napriklad o kvalité sluzby, ohrozi své prijmy od verejného sektoru a
tim i splaceni svych investic.

e Verejny sektor plati rocni splatky napriklad poplatkem za
dostupnost siuzby nebo umozni soukromému sektoru vybirat
platby primo od uzivatell sluzby.

e Banky zajistluji projektové financovani projektl (az do 95 %) a
disponuji specialnimi pravy.

e Na konci projektu infrastruktura prechazi do vlastnictvi
verejného sektoru.

Zdroj: PPP Centrum AT‘RE T
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e Stavet

o Efektivni vyuziti dostupnych zdroju

e Levné zdroje dluhovych prostredku

e Stabilita vzajemnych vztahu (stat x soukromy investor)

e Jednoznacna pravidla hry po celou dobu trvani smluvniho
vztahu

e Nezatézovani statniho rozpoctu dluhy pristich obdobi
e Primeéreny (ocekavany) vynos pro soukrome investory

e Vymahatelnost vzajemnych povinnosti
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I. Musi byt projekty financovany v ramci
statniho rozpoctu!?

2. Jakeé jsou nejlevnejsi zdroje na trhu s
dobou splatnosti 20 a vice let!?

3. Je nutne zatezovat stat zapoctenim
korporatni dane do ekonomickych

mode

4. Jak zaj

u vystavby?
istit stala pravidla hry!?

5. Evropske dotace!
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I. Oddéleni financovani od statniho rozpoctu a smérovani toku prostredk( do statem
vlastnénych ,,holdingovych fondi* je klicové pro vypocet dluhové kapacity systému,
dale umoznuje oddélené financovani jednotlivych projektu a také emise dluhopisd,
ale infrastrukturalnich ve vazbé na konkrétni projekt (oddéleni rizika).

2. Nejlevnéjsi zdroje na trhu jsou Uspory domacnosti investované prostrednictvim
penzijnich fondd a Zivotnich pojistoven (tyto subjekty hledaji na trhu nastroje s
jitym vynosem a dobou splatnosti az 20 let).

3. Ve vSech modelech PPP je pocitano s korporatni sazbou dané na zisky realizované
na projektu. Stat se hned v prvnim okamziku po podpisu smlouvy zavazuje hradit
splatky zvysené o tuto korporatni dan, kterou bude vybirat v pristich x letech.
Odstranéni zdanéni na urovni projektu setri cca 10% z hodnoty vSech budoucich
splatek.

4. Na trhu existuji regulované subjekty - fondy (nové upravuje také smérnice o
spravcich alternativnich fond AIFMD), které jsou dozorovany a maji radu
ochrannych prvku — statut, depozitar.

5.V pristim programovacim obdobi 2014 — 2020 bude az 1/3 vsech dotaci tzv.
navratitelnych a bude vyzadovat zapojeni soukromych prostredku a také
regulovanych nastroji financniho inzenyrstvi.
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o V USA v 60tych letech 20. stoleti resili problém prostrednictvim tzv.
Real Estate Investment Trust.

o REIT jsou verejné obchodované spolecnosti s nizkou dani, které
investovaly do rozvoje statni infrastruktury a zapojily uspory
obcanu do budovani statu.

e Chile:

oV ramci uspésné Chilské penzijni reformy jsou jejich penzijni fondy
jednim z nejvétsich investoru do rozvoje dalnic a statu a to
prostirednictvim infrastrukturalnich dluhopisii emitovanych projekty.

e Infrastrukturalni bondy EU pro penze

o EK zverejnila na jare 201 | konzultacni material na pripravu
evropského ramce infrastrukturalnich dluhopist urcenych prevazné
pro penzijni fondy.
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o Akciova spole¢nost dozorovana CNB.

e Danova sazba 5% (od 2013 — 0%).

e Stat je uveden v zakoné jako jeden z moznych investoru.

e Veskery majetek je v opatrovani depozitare (nezavisla banka
se sidlem v CR).

e Statut fondu detailné popisuje veskere chovani fondu.

e V soucasné dobe je ve schvalovani evropska smérnice o
spravcich alternativnich fondu, ktera zavede tento typ fondu v
ramci celé Evropy.

e Tyka se i nemovitostnich a infrastrukturalnich fondu.

o CR zavedla tento typ fondd jiz v roce 2006 jako
|.v Evropé a 6 mésicu pred Lucemburskem.
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Schéma Fondu kvalifikovanych
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