Financovani verejne
infrastruktury
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Co je predmeétem financovani

@ Projektové naklady
@ Naklady na pripravu projektu
@ Stavebni naklady
Provozni naklady
Naklady zivotniho cyklu
Dané, poplatky

Naklady spojené s vybérovym rizenim
Naklady profesnim poradcim

-

-

-

@ Financni naklady
-

-

@ Ostatni




Kdo plati projektové naklady

CSOB

Projektové naklady na implementaci verejne infrastruktury jsou
obvykle uhrazeny jednotlivé nebo v kombinaci:

@Nevratné dotacni zdroje
@Rozpocet zadavatele
@PFimé platby uzivateld infrastruktury

Tedy pfislu$nou infrastrukturu VZDY nakonec uhradi:
@Bud’ primo (poplatek) nebo neprimo (dan) uzivatel
@Nebo jina osoba z jejichz dani se prispiva na dotacni
prostredky.

Uhrada plateb za infrastrukturu neni anonymni.




Predfinancovani

CSOB

@ Uhradu platby projektovych naklad@ Ize predfinancovat.
¢ Jak?
@ Zadavatel si ptjci, zaplati projektové naklady, a pak postupné
splaci dluh
@ Vyjedna si odlozeni plateb dodavateli - dodavatel si pjci a
postupné splaci dluh

@ Rozdil
@ Zadavatel si puj¢i: véFitele nezajima projekt
@ Dodavatel si pujéi:

@ Kdyz dostatecné velka bonita dodavatele - véritele
nezajima projekt

@ Kdyz velké infra projekty - bonita nedostacuje => Projektové

financovani s casteCnym postihem (koncesni projekty) -

veritele zajima zejména projekt



VR a financovani

CSOB

Volba zpusobu financovani pfimo zavisi na formé vybé&rového
rFizeni.

eKlasické zplisoby zadavani (oteviené vybérové rizeni a jeho
derivaty)

@ dotace, pribé&Zné platby statu, ST a MT predfinancovani statu
financnimi institucemi ¢i finanénim trhem, dodavatelské
financovani, ...

@Koncesni zplisoby zadavani
@ LT predfinancovani statu dodavateli a financnimi institucemi
@ Financni instituce jako partner zadavatele



Platba za infrastrukturu dle rizika
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Dluhove financovani ZADAVATELE
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@ Jde o predfinancovani budoucich vydaju zadavatele

@ Vé&ritel NEBERE a NEHODNOTI realizovatelnost a provoz
konkretniho infrastrukturniho projektu

@ Veritele zajima pouze obecné platebni riziko zadavatele.

@ Formy napr.:

@ Dluhopisy

@ Uvéry

@ Odkupy pohledavek



l
' esni zadavanli a financovani DODAVATELE
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@ Financovani subjektu zalozeného vyhradné za acelem
realizace projektu.

@ Vlastni zdroje i Uvérové financovani jsou splaceny z cash flow
projektu tvoreného platbami zadavatele.
@ Zadavatel plati az kdyz:
@ Je dilo hotové
@ Je dilo uvedeno do provozu
@ \yse platby od zadavatele byva zavisla na kvaliteé dila/jeho
provozu
@ Poskytovatelé predfinancovani:
@ Financni instituce :
@ Vlastnici, dodavatelé, provozovatelé : o= e
@ Spoléhaji na platebni riziko zadavatele
@ Prevazné si berou riziko dostupnosti.

(vlastni kapital)




Evropsky trh PPP 2005 - 2014
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V roce 2014 byla celkova hodnota PPP transakci, které dosahly finanéniho
uzavieni EUR 18,7 mld, tedy 15% narust proti roku 201S (EUR 16,3 mid,
27%).

Zdroj: EIB EPEC




Evropsky trh PPP 2014

Total Value by Sector (in EUR million) Number of Deals by Sector
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V dopravé 23 transakci za cca EUR 12 mld.
Zdroj: EIB EPEC




Komercni dluhové financovani 2014
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@ 859% transakci na ,availability" bazi

@ PrUmérna splatnost se stale prodluZuje a nyni dosahuje jiz
21 let v roce 2014. Nejdelsi splatnost bankovniho Uvéru byla
31 let.

@ Trendem je prodluzovani splatnosti za 25 let (40% v
porovnani s 25% v 2013). Zalezi ale na zemi.

@ V 2014 EPEC zaznamenal prumé&rnou marzi na komerénich
bankovnich uveérech 268 bps béhem vystavby (286 bps v
2013) a cca 275 bps (341 bps v 2013) v obdobi provozu.

@ Nejnizsi marze byly kolem 140 bps and nejvyssi 500 bps

(210 bps and 510 bps in 2013).



CSORB Istntcnonalm dluhové financovani v 2014

@ 23 transakci (16 v 2013) s dluhem od institucionalnich
investoru (pojistovny, penzijni fondy) ve vysi cca EUR 2,8
mld (2,3 v 2013), dluhopisy a uvery zejména. Velmi dlouhé
splatnosti (v prumé&ru 24 let, a maximum 43 let).

@ Stdle dulezitd role vlddnich a vefejnych finanénich instituci
(lokalnich i mezinarodnich) na priklad:

@ VSech sedm transakci v Recku bylo s Ucasti EU zdrojl
(dotace or uvéry od JESSICA);

@ KfW IPEX-Bank, némecka rozvojova banka;
EIB financovala 14 projektu v celkovém objemu EUR 3.3 mid.



Dluhové financovani 2015

Dalsi prodluzovani splatnosti

Snizovani marzi

Uvolfiovani podminek

Financovani projektovymi bondy i jako private placement
Caste¢nd akceptace demand risku, avsak pfi:

Podstatné vyssi cené financovani

Kratsi splatnosti

Podstatné vyssim gearingu

Privetivych kompenzacnich podminkach pro seniorni véritele
V poslednim Q, obrat ve SWAP - mozny naznak zmény?

-
-
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Dluhové financovani 2015
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Vhodny cas na infrastrukturni financovani

eAlokace EU fondu
@Disponibilita kapitalu
@Nizké Urokové sazby

@\Vysoka likvidita financnich instituci

@Stavebnictvi stale hledajici zakazky za historicky
nizké ceny

@Volna pracovni sila
@Nizka inflace




Kontakt

Y 4
Jan Trojak
Reditel, Projektové financovani
+420 22411 4367
jtrojak@csob.cz

Tato prezentace byla vytvorena
pouze za Ucelem diskuse nad
uvedenou problematikou, tedy bez
narok( na pravni, uéetni &i dafovou WWW.csob.cz

perfektnost. Clen skupiny KBC

‘ Korporatni a institucionalni bankovnictvi
|

CSOB




	Financování veřejné infrastruktury
	Co je předmětem financování
	Kdo platí projektové náklady
	Předfinancování
	VŘ a financování
	Platba za infrastrukturu dle rizika
	Dluhové financování ZADAVATELE
	Koncesní zadávání a financování DODAVATELE
	Evropský trh PPP 2005 - 2014
	Evropský trh PPP 2014
	Komerční dluhové financování 2014
	Institucionální dluhové financování v 2014
	Dluhové financování 2015
	Dluhové financování 2015
	Závěr
	 Kontakt

